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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion i Notabene.net A/S har behandlet og godkendt arsrapporten
for regnskabsaret 2006/07.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsregnskaber for bersnoterede virksomheder.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2007

samt af resultat af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2006 - 30. juni 2007.

Arsrapporten instilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 24. september 2007

Brian Mertz Pedersen

Bestyrelse:

"

A &M@WMA e -

Advbkat Om Niels Ahlman-Ohlsen Lars Michael Folkmann
FgrmarA 4

Per Hannover Erik D gard Nlelsen




Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i Notabene.net A/S

Vi har revideret arsrapporten for Notabenenet A/S for regnskabsiret 1. juli 2006 - 30. juni 2007, omfattende
ledelsespétegning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter. Arsrapporten aflegges efter International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede selskaber.

Ledelsens ansvar for irsrapporten

Selskabets ledelse har ansvaret for at udarbejde og aflegge en Aarsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede selskaber. Dette ansvar omfatter udformningen, implementeringen og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse
af en hensigtsmessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udfsrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten p& grundlag af vor revision. Vi har udfert vor revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever op til etiske krav samt planlegger
og udforer revisionen med henblik pa at opnd hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belsb og oplysninger, der er anfort i &rsrapporten. De
valgte handlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vesentlige fejlinformation i
arsrapporten, uanset fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne
kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pé at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formél at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmeassige sken er rimelige samt en
vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2007 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
juli 2006 - 30. juni 2007 i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for begrsnoterede selskaber.

Hellerup, den 24. september 2007
/. Horwath Revisorerne
7 * . Strandvejen 58
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Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Notabene.net er Nordens forende og hurtigst voksende bureau indenfor online markedsforing.
Selskabet har sat internettet og digital kommunikation som strategisk varktgj i focus. Selskabet
vokser organisk og via malrettede opkeb af succesfulde nichevirksomheder i de lande hvor selskabet
opererer.

Kommunikation til kundemalgrupper via digitale kanaler er 1 eksplosiv udvikling. Selskabet hjelper
kunderne med at udnytte mulighederne. Selskabets kompetencer er koncentreret omkring digital
kommunikationsstrategi og eksekvering af strategien via optimale medievalg med speciale i nye
medier herunder SEM (segemaskinemarkedsforing), SEO (segemaskineoptimering),
Bannerannoncering og dialog-/loyalitetsprogrammer via e-mail.

Selskabets medarbejdere er analytiske, systematiske og resultatorienterede i tilgang til salg og
markedsfering. Det sikrer kunderne succes med tiltreekning af nye kunder samt fastholdelse og
mersalg til eksisterende kunder. Selskabet servicere mere end 3.000 kunder i Norden og England.
Kundeportefoljen deekker fra mindre virksomheder til forende virksomheder som f.eks. Peugeot, MT
Hgjgaard, CBB mobil, ASE, Europaiske Rejseforsikring, DSV, IHI, Novasol, Danware, Viasat,
Oracle, Toyota m.fl.

Notabene.net blev i maj 2006 optaget til handel pa First North under Kebenhavns Fondsbers OMX.
Siden optagelsen til handel er virksomhedens aktier i samme periode steget med ca. 90%.

Selskabet har kontorer i Danmark, Sverige, Norge og England. Hovedkontoret ligger i Kebenhavn,
Danmark.

Arsregnskabet for 2006/2007 viser en omsatning pa 81,4 mio. kroner, svarende til en
oms®tningsvakst pa 213%, og et resultat for skat pd 9,7 mio. kroner.

Koncernens likvider er steget med 184% til TDKK 24.871 og koncernens egenkapital med 245% til
TDKK 92.112.

Ledelsen anser resultatet og forlgbet af begivenheder i 2006/2007 for szrdeles tilfredsstillende;
Omsaztningen er steget fra TDKK 17.325 1 2004/2005 til TDKK 26.069 1 2005/2006, og til
TDKK 81.445 1 2006/2007 svarende til en stigning pa 213%.

Resultatet for renter og afskrivninger (EBITDA) er steget fra TDKK 2.481 i 2004/2005 til

TDKK 2.531 1 2005/2006, og til TDKK 10.833 1 2006/2007 svarende til en stigning pa 328%.

Selskabets egenkapital har udviklet sig fra TDKK 26.725 1 2005/2006 til TDKK 92.112 i
2006/2007, svarende til en stigning pa 245%.




Ledelsesberetning

Begivenheder i regnskabséret:

P4 selskabets generalforsamling d. 5. oktober 2006 blev der valgt ny bestyrelse hvor IT-manden og
stifter af Navision Erik Damgaard indtradte sammen med Per Hannover, tidligere partner i Accenture
og nu Booz Allen Hamilton.

Selskabet har gennemfort nogle rettede emissioner for at gge kapitalberedskabet ved at tiltreekke
DKK 109,5 mio.

Selskabet har med virkning pr. 1/12-2006 ansat Nils Carlsson som direkter for sine svenske
aktiviteter. Nils Carlsson kommer fra en stilling som markedsdirektor i Telenor AB og er blandt andet
tidligere head of marketing hos Vodafone i Sverige.

Der er indgaet aftale omkring nyt firmadomicil beliggende i Sankt Gjertruds Straede nr. 10, hvor
selskabet far mulighed for at samle sine Kebenhavnske aktiviteter pa 830 kvm.

Der er gennemfert et aktiesplit i Selskabets aktie, saledes at palydende er nom. DKK 0,10 i stedet for
nom. DKK 0,20.

Selskabet har indgéet aftale om akkvisition af permission marketing bureauet Atteno A/S for DKK
6,5 mio. plus en earn-out for 2007. Selskabet har hermed erhvervet kerneteknologi og software til
brug for e-mail marketing.

Endvidere har selskabet erhvervet det svenske selskab SEO Logik AB beliggende i Géteborg og
viderefert samtlige aktiviteter i Sverige under "SEO Logik” navnet.

Efter afslutning af &rsregnskabet d. 30. juni 2007 har selskabet ivaerksat folgende aktiviteter;
Erhvervet aktiviteterne i M&P e-marketing ApS og indlagt disse i Notabene.net A/S.

Erhvervet samtlige aktier i Cubizz Communication A/S, et af Danmarks forende bureauer
indenfor digital markedsfering samt The Milk ApS.

Notabene.net A/S prioriterer indtjening hejt samtidig med, at virksomheden har en vekststrategi
inden for sine forretningsomrader. Det indgér i virksomhedens strategi at opna finansiel styrke for at
kunne imedega konkurrencetiltag og for at kunne reagere hurtigt p& opkebsmuligheder.




Ledelsesberetning

Selskabets ledelse forventer i det kommende regnskabsar at udbygge internationale relationer og
samarbejder og forventer i de kommende &r et betydeligt aktivitets niveau indenfor opkeb og
eventuelt fusionsmuligheder.

Udviklingsaktiviteter

Selskabet har i det forgangne ar iverksat flere udviklingsaktiviteter. Der er gang 1 udvikling og
opbygning af egne websites og portaler samt interne vaerktejer og systemer til hdndtering af savel
selskabets administrative opgaver som selskabets produkter og losninger. Selskabet har forventninger
om at forsette denne udvikling og opbygning i det kommende regnskabsar.

Vidensressourcer

En del af selskabets virksomhedsgrundlag er baseret pa kompetente og branchekendte medarbejdere.
Det er dog fortsat svert for selskabet at tiltreekke kompetente medarbejdere med erfaring. Dette
skyldes det generelle arbejdsmarked.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der forventes fremover et fortsat tilfredsstillende, positivt resultat og oget vaekst, sdvel organisk som
via opkeb.

Datterselskaber
Selskabet har i dag ejerandele i:

Notabene.net B2B A/S (100%)

Aizee Internet Marketing ApS (100%)

Copenhagen Interactive ApS (100%)

Notab Internet Marketing AB (100%)

SEO Logik AB (100%)

Atteno A/S (100%)

Guvava Ltd. (100%)

The Milk ApS (100%) - erhvervet efter balancedagen

Cubizz Communication A/S (100%) - erhvervet efter balancedagen




Ledelsesberetning

Aktionzrinformation

Udbytte

Det er Notabene.net A/S' udbyttepolitik, at aktionzrerne skal opna et afkast af deres investering i form af
kursstigninger. Udbetaling af udbytte skal ske under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen

som grundlag for koncernens fortsatte ekspansion.

Notabene.net A/S forventer ikke at udlodde udbytte for aret 2007/08.

Aktion=rer, kapital og stemmer

Aktioner

Synerco

Stratega

Inv. selskabet af 6/10-06 ApS
Simconsult A/S

Internet Marketing Holding ApS
MCS Holding ApS

Andre eksterne investorer

Ialt

Koncernoversigt
Koncernoversigt pr. 30. juni 2007:

Ejer/stemme-
andel
2,2%
3,2%
16,3%
4,7%
5,4%
5,6%
62,6%

100,0%

Altus AB og Eurotrust AB er fusionenet med virkning pr. 1. januar 2007.




Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

Mio.kr.
Hovedtal 2006/07  2005/06 2004/05 2003/04
Nettoomsetning 814 26,1 17,3 4,2
Bruttoresultat 33,0 10,3 8,3 1,3
Resultat af ordinaer primeer drift 8,7 1,9 1,5 0,3
Resultat af finansielle poster 1,0 0,5 0,0 0,0
Arets resultat 8,3 1,7 1,1 0,1
Langfristede aktiver 186,8 15,1 7.3 1,4
Kortfristede aktiver 64,7 19,7 9,0 2,1
|Aktiver i alt 251,5 34,8 16,3 3,5
Aktiekapital 5,0 3,0 1,9 0,2
Egenkapital 92,1 26,7 9,5 0,9
Hensatte forpligtelser 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristede forpligtelser 1,0 0,4 0,0 0,0
Kortfristede forpligtelser 158,3 7,7 6,8 2,6
Pengestrom fra driften 7,4 -1,8 - -
Pengestrom til investering, netto -177,6 -7,4 - -
Heraf til investering i materielle aktiver -16,5 -1,1 - -
Pengestrom fra finansiering, netto 186,3 15,4 - -
Pengestrom i alt 16,1 6,2 - -
Nogletal
Bruttomargin 40,5% 39,5% 48,0% 31,0%
Overskudsgrad 10,6% 7,2% 8,7% 7,1%
Aktiver/egenkapital 2,7 1,3 1,7 3,9
Egenkapitalforrentning 13,9% 9,3% 28.8% 66,7%
Resultat pr. aktie (EPS Basic), kr. 0,21 0,07 0,14 0,06
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), kr. 0,05 0,07 0,14 0,06
| Gennemsnitligt antal ansatte 77 32 23 15]

Hoved og nogletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2005". Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. Hoved og negletal for 2005/06 og
2006/07 er udarbejdet i overensstemmelse med IFRS. Sammenligningstal for pengestromsopgerelsen for
2003/04 og 2004/05 er ikke udarbejdet som folge af utilstreekkelig grundlag, herunder fusion pr. 1. juli 2005

mellem Notabene.net A/S og Notabene.net SEO A/S med Notabene.net A/S som fortszttende selskab.

Driftsresultat og balance for 2003/04 er skennet, som folge af dattervirksomheder har forskellig regnskabsar

fra Notabene.net A/S.




Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for moderselskabet

Mio.kr.

Hovedtal 2006/07 2005/06 2004/05 2003/04
Nettoomsztning 23,3 22,7 13,8 3,6
Bruttoresultat 10,4 9,7 6,2 1,3
Resultat af ordinger primer drift 7,0 1,9 2,0 0,6
Resultat af finansielle poster 1,3 0,2 0,0 0,0
Arets resultat 8,4 1.4 1,3 0,4
Langfristede aktiver 187,4 14,3 8.1 1,6
Kortfristede aktiver 40,9 16,8 6,7 2,2
Aktiver i alt 2283 31,1 14,8 3,8
Aktiekapital 5,0 3,0 1,8 0,2
Egenkapital 92,0 26,5 9,8 1,2
Langfristede forpligtelser 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristede forpligtelser 136,3 4.6 5,0 2,6
Nogletal

Bruttomargin 44.6% 42.7% 44,9% 36,1%
Overskudsgrad 30,0% 8,4% 14,5% 16,7%
Aktiver/egenkapital 2,5 1,2 1,5 3,2
Egenkapitalforrentning 18,3% 10,6% 26,5% 66,7%
Resultat pr. aktie (EPS Basic), kr. 0,21 0,07 0,17 0,26
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), kr. 0,05 0,07 0,17 0,26
[Gennemsnitligt antal ansatte 25 24 16 8|

Nogletal er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2005". Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis. Hoved- og nogletal er udarbejdet af i

overenstemmelse med IFRS.




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Notabene.net A/S for 2006/2007 aflegges i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bersnoterede virksomheder, jf. Kobenhavns Fondsbers oplysningskrav til drsrapporter for bersnoterede
selskaber og IFRS-bekendtgorelsen udstedt i henhold til Arsregnskabsloven.

Arsrapporten opfylder tillige International Reporting Standards (IFRS) udstedt af JASB.

Nerverende arsrapport er den forste arsrapport, der aflegges efter IFRS. Ved overgangen er anvendt IFRS 1
om ferstegangsanvendelse af IFRS.

Arsrapporten aflegges i DKK.

Andring af anvendt regnskabspraksis

Som folge af overgangen til regnskabsafleeggelse efter IFRS er den anvendte regnskabspraksis for savel
koncernen som moderselskab @ndret p4 en rakke omrader.

I henhold til IFRS 1 er abningsbalance pr. 1. juli 2005 og sammenligningstal for 2005/2006 udarbejdet i
overensstemmelse med de IFRS/IAS og IFRIC/SIC, der er obligatoriske pr. 30. juni 2007. Abningsbalancen pr.
1. juli 2005 er udarbejdet som om disse standarder og fortolkningsbidrag altid havde varet anvendt, bortset fra
de szrlige overgangs- og ikrafttreedelsesbestemmelser, der er beskrevet i det folgende.

10.



























































































































